infinigon

Capital

Von Christiane Wenzel, CIO Infinigon
Stand Ende Juni 2023

CLO-Anleihen liefern ihr Versprechen ab: Gesamtverzinsung und
Preisperformance hoch

Die Preiserholung setzte sich wie in den Vormonaten auch im Juni fort. Die
Abschmelzung der Restlaufzeiten und die hohen Kupons mit einer attraktiven 2-
Komponenten-Verzinsung aus 3-Monats-Euribor (aktuell 3,60%) + attraktiver
Discount-Margin (Kredit-Spread) machen ein Investment in CLOs sehr lukrativ.
Ebenso erwarten wir weiteres Potenzial aus der Performance und einer weiterhin
steigenden Zinsentwicklung.

Christiane Wenzel, CIO von Infinigon,
verfasst monatlich eine Einschdtzung
zum allgemeinen Marktgeschehen -

basierend auf jahrelanger Erfahrung.

Wir erwarten zusatzlich vor allem bei CLO-Anleihen mit kurzer Laufzeit (ohne Reinvestments) hohere Tilgungsraten
mit positivem Effekt auf die Preise und eventuell Ratingupgrades.

Die variable Zinskomponente von aktuell 3,6% als ein Teil des Kupons bei CLO-Anleihen entfaltet sich schrittweise
und hat noch nicht ihren Hohepunkt erreicht, da noch weitere Zinsschritte der EZB im Juli und September erwartet
werden.

Insgesamt kommen wir aktuell auf Kupons/Renditen von bspw.:
Bonitat/Rating

A ca. 7%,

BBB/BBB- ca. 9% und

BB/BB- ca. 12 - 13%.
Ausblick

Wir sehen das aktuelle Umfeld weiterhin als sehr attraktives Einstiegsniveau - Investitionen unter Par mit sehr
attraktiver Verzinsung.

Durch die Vielfalt an offerierten Bonitaten und die Flexibilitat in der Kupongestaltung konnen vor allem
Subfonds individuell auf die Bediirfnisse eingehen.

Fiir die Sommermonate erwarten wir weiter steigende Kurse getrieben durch eine Verknappung des Angebotes
aufgrund der Ferienzeit. Viele Broker und Banken haben aufgrund der langen Sommerzeit ihre Bestande verringert
und werden ab August zusatzlich ihre Nachfrage erhdhen.

Bitte beachten Sie: Das ist eine allgemeine Information zu den Gesamtmdrkten. lhr Mandat besteht aus individuellen Parametern.
Fiir weitere ausfiihrliche Informationen beziiglich Ihres Mandats sprechen Sie uns gerne konkret an.

Lie entnaitenen Aussagen zur Marktiage stelen unsere eigene Ansicntaer gescriiaerten vimstanae aar.
Hiermit ist weder eine Allgemeingliltigkeit noch eine Anlageberatung oder -empfehlung verbunden.
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CLO-Rendite

Nach der jahrlichen Global ABS-Konferenz in Barcelona, auf der die allgemeine Stimmung vorsichtig positiv war,
waren die Markte sehr aktiv und verzeichneten positive Entwicklungen. Die Spreadeinengung war besonders
splirbar im Sub-1G Bereich.
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Trading-Aktivitaten

Die Handelsaktivitaten im Sekundarmarkt waren im Juni hoch. In Europa gab es eine besonders hohe Nachfrage
nach der BB-Ratingkategorie.

Die enthaltenen Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten Umsténde dar.
Hiermit ist weder eine Allgemeingliltigkeit noch eine Anlageberatung oder -empfehlung verbunden.
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CLO-Neuemissionen und Refinanzierungen

Im Juli wurden in Europa 4 neue Transaktionen mit ca. 1,3 Mrd. EUR platziert, womit das Volumen der
europadischen CLO-Neuemissionen YTD auf ca. 11,6 Mrd. stieg. Die USA-Neuemissionen stiegen mit weiteren 8
Mrd. USD in 11 Transaktionen auf 55 Mrd. USD.

CLO Besicherungspools (besicherte Unternehmenskredite)

Die Loanmarkte lieferten im Juni einen positiven Total Return. Obwohl der europaische Loanmarkt ab Mitte Juni
leicht unterperformte, schloss er den Monat dennoch positiv ab. Dies war auf eine verringerte Nachfrage
zurlickzufiihren, da kaum CLO-Neuemissionen fiir den Sommer in der Pipeline standen. CLO-Manager bleiben
weiterhin die groftten Kaufer von Unternehmenskrediten.

Es gab auch einen leichten Anstieg der "Defaults" in den Kreditportfolios. Dabei handelt es sich hauptsachlich
um Unternehmen, die sich in einem Restrukturierungsprozess befinden und voriibergehend von
Ratingagenturen herabgestuft wurden.

Der Morningstar Euro-Kreditpreisindex hatte im Juni eine Perfomance von -0,2%. In den USA lag der Wert bei
+1,43%.

Der Total Return Morningstar Index lag in den USA bei +2,26% und in Europa bei +0,45%. YtD liegt der Wert bei
6,5% in den USA und bei starken 7,26% in Europa.
Der Total Return Index lag in den USA bei +1,03% und in Europa +0,85%. YTD -5,76% Europa.

Quellen: Moody’s, S&P, Morgan Stanley, Citi, JP Morgan, Deutsche Bank, Bloomberg, Bank of America

Die enthaltenen Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten Umsténde dar.
Hiermit ist weder eine Allgemeingliltigkeit noch eine Anlageberatung oder -empfehlung verbunden.
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Infinigon Investment Grade CLO-Fonds
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Unser Fonds bietet lhnen den Zugang zu einem diversifizierten Portfolio besicherter Unternehmenskredite auf Basis
von Collateralized Loan Obligations (CLOs) aus dem europdischen und nordamerikanischen Raum. Der
Investitionsschwerpunkt liegt mit Giber 50% im Investmentgradebereich und kann durch CLO-Wertpapiere ohne

Rating erganzt werden.

Ziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalerhalt zu gewahrleisten und durch Ausnutzen von Ineffizienzen und
der hoheren Renditeaufschlage gegeniiber klassischen Unternehmensanleihen eine nachhaltig hohe Rendite zu

erzielen.

Gleichzeitig partizipiert der Investor an moglichen Zinssteigerungen aufgrund der Kopplung variabel verzinslicher
Wertpapiere in Form des 3-Monats-Euribor-Fixings.

FONDSSTAMMDATEN

Kategorie
Auflagedatum
WKN /ISIN
Fondswahrung
Geschaftsjahrende
Ertragsverwendung
Fondsvermogen
Mindestanlage
Ricknahmepreis
Ausgabepreis
Nettoinventarwert
Verwahrstelle
Fondsgesellschaft
Fondsmanager

Kategorie gem. OFFVO

Rentenfonds
26.09.2014
A1T6FY / DEOOOALTGFY8
Euro

31.03.
ausschuttend
99,51 Mio
100.000

91,31

91,31

91,31

DZ Bank AG
Monega KAG
Infinigon GmbH
Artikel 6

KVG 14.07.2023

Die enthaltenen Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten Umsténde dar.
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